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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: สหรัฐฯ และจีน

บรรลุขอ้ตกลงการคา้ระยะทีห่นึง่ แต่ตลาด

ยังคงสับสนแนวทางการเจรจาในระยะ

ต่อไป ขณะที่ยอดคา้ปลีกของสหรัฐฯ 

อ่อนแอลงในเดือนพฤศจิกายน ดา้น 

สหราชอาณาจักร นายบอริส จอห์นสัน 

ชนะการเลอืกตัง้แบบขาดลอย ท าใหค้วาม

เสีย่งที่สหราชอาณาจักรจะออกจากยุโรป

แบบไมม่ขีอ้ตกลงลดลง 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ตลาดการเงนิกลับ

เขา้สูภ่าวะเปิดรับความเสีย่งหลังสหรัฐฯ – 

จนี บรรลขุอ้ตกลงทางการคา้ โดยเงนิเยน

อ่อนค่าลง ขณะที่ค่าเงนิสกุลเอเชียส่วน

ใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 

30.212 เงนิบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดคา้ปลีก 

ผลผลิตอุตสาหกรรม และการลงทุนใน

สนิทรัพยค์งทนจนี ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้

เยอรมนีและสหรัฐฯ และสัปดาห์นี้ จีดีพี

สหรัฐฯ ประชุมนโยบายการเงนิของไทย 

องักฤษ ญีปุ่่ น และอนิโดนีเซยี 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ และจนีบรรลุขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 โดยยงัไมม่รีายละเอยีดมากนกั ส านักผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ 

ยนืยันเลือ่นการขึน้ภาษีน าเขา้สนิคา้จนีมลูคา่ 1.56 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในวันที ่15 ธันวาคมออกไป อกีทัง้ลด

อตัราภาษีน าเขา้ทีเ่ริม่ใชใ้นเดอืนกนัยายนจาก 15% เหลอืเพยีง 7.5% เพือ่แลกกบัทีจ่นีจะน าเขา้สนิคา้เกษตรของ

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ อาท ิถ่ัวเหลอืง เนื้อหม ูสัตวปี์ก ขา้วสาล ีและขา้วโพด โดยคาดวา่ทัง้สองฝ่ายจะลงนามขอ้ตกลง

ในเดอืนมกราคมนี้ อยา่งไรก็ตาม ตลาดยังรอรายละเอยีดของขอ้ตกลง และสบัสนแนวทางการเจรจาในระยะตอ่ไป 

• ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ เดอืนพฤศจกิายนอ่อนแอลง  ยอดคา้ปลีกเบื้องตน้ของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นเพียง 

0.2%MoM ในเดอืนพฤศจกิายน ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 0.5% และเดอืนกอ่นทีป่รับปรุงเพิม่ขึน้เป็น 

0.4% ยอดขายรถยนตเ์พิม่ขึน้ 2 เดอืนตดิตอ่กนัโดยขยายตัว 0.5% แตเ่มือ่ไมร่วมยอดขายรถยนตแ์ละน ้ามัน ยอด

คา้ปลีกกลับทรงตัว โดยยอดขายเสือ้ผา้และอาหารลดลง 0.6% และ 0.3% ตามล าดับ อกีทัง้ยอดขายใน

หา้งสรรพสนิคา้ลดลงต่อเนื่อง 4 เดอืน ชีว้่าชาวอเมรกิันลดการใชจ้่ายลงแมเ้ป็นชว่งเทศกาลขอบคุณพระเจา้ทีม่ี

การลดราคาสนิคา้ลงอยา่งมาก สะทอ้นความเสีย่งของเศรษฐกจิสหรัฐฯ โดยรวมในไตรมาสที ่4 

• นายบอรสิ จอหน์สนัชนะการเลอืกต ัง้ขาดลอย พรรค Conservatives ของนายจอหน์สนั ชนะการเลอืกตัง้โดยมี

ทีน่ั่งในสภาเกนิกวา่กึง่หนึง่อยา่งมาก โดยอยูท่ี ่365 ทีน่ั่ง เพิม่ขึน้จากการเลอืกตัง้ครัง้กอ่นถงึ 47 ทีน่ั่ง ขณะทีพ่รรค 

Labour ฝ่ายคา้นเสยีทีน่ั่งไปถงึ 59 ทีน่ั่งท าใหม้จี านวนทีน่ั่งในสภาเพยีง 203 ทีน่ั่ง ผลการเลอืกตัง้ท าใหจ้อหน์สัน

ยังคงเป็นนายกรัฐมนตรตี่อไป และท าใหค้วามเสีย่งทีส่หราชอาณาจักรจะออกจากยโุรปแบบไม่มขีอ้ตกลงลดลง 

อยา่งไรก็ตาม แมว้า่สหราชอาณาจักรอาจสามารถออกจากยโุรปไดต้ามก าหนดในวันที ่31 มกราคมแบบมขีอ้ตกลง 

แต่สหราชอาณาจักรจะมีเวลาเพียง 11 เดือนก่อนหมดช่วงเปลี่ยนผ่านในวันที่ 31 ธันวาคมเพื่อก าหนด

ความสมัพันธท์ีช่ดัเจนระหวา่งสหราชอาณาจักรและสหภาพยโุรป 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้  

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  1.25% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.6% 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.61% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.82% 

US retail sale (%MoM) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ อนุมตัเิล ือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีทีก่ าหนดไวเ้ดมิในวนัที ่15 ธนัวาคม 
และลดภาษที ีก่ าหนดกบัจนีในรอบก่อนจาก 15% เป็น 7.5% โดยสหรฐั-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะลงนาม
ขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1  ในเดอืนมกราคม ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้
นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. ลด
อตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยู่ท ี ่1.25% โดย ธปท. ส่งสญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑ์
อตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถในการลดดอกเบีย้นโยบายตอ่เศรษฐกจิมจี ากดั 

EUR/USD ลดลง 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1121 เงนิยโูรออ่นคา่เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารด์ขี ึน้
บา้งหลังสหรัฐฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงทางการคา้ระยะที ่1 เพือ่หลกีเลีย่งการขึน้ภาษีระหวา่งกัน
ในวันที ่15 ธันวาคมทีผ่า่นมา นอกจากนี้ ประธานาธบิดีโดนัล ทรัมป์ กลา่ววา่ทัง้สองฝ่ายจะเริม่
การเจรจาในขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่2 ทันท ี

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 109.38 เงนิเยนอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์เนื่องจากนัก
ลงทนุลดความตอ้งการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยตามความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิโลกทีล่ดลง จาก
ทัง้ประเด็นสงครามการคา่สหรัฐฯ – จนี และผลการเลอืกตัง้ในสหราชอาณาจักร ขณะทีส่ปัดาหน์ี้ 
ตลาดคาดวา่ธนาคารกลางญีปุ่่ นจะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุวันพฤหัสบด ี

GBP/USD เพิม่ขึน้ 1.29% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3331 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์หลังพรรค
อนุรักษ์นิยมของนายกรัฐมนตรีบอรสิ จอหน์สัน ชนะการเลอืกตัง้ท่ัวไปถล่มทลาย ซึง่บง่ชีถ้งึ
แนวโนม้ทีน่ายจอหน์สันจะสามารถผลักดันใหส้หราชอาณาจักรแยกตัวจากสหภาพยโุรปแบบมี
ขอ้ตกลงไดส้ าเร็จในเดอืนมกราคม 2020 

USD/CNY ลดลง 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.976 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารแ์ละต ่ากวา่ระดับ 
7.0 ซึง่เป็นระดับส าคัญทางจติวทิยาเป็นครัง้แรกตัง้แตเ่ดอืนสงิหาคมเนื่องจากนักลงทนุคลาย
ความกังวลเกีย่วกับผลกระทบของสงครามการคา้ต่อเศรษฐกจิจีนทีอ่อ่นแอลงหลังจากทัง้สอง
ฝ่ายสามารถบรรลขุอ้ตกลงทางการคา้ระยะที ่1 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิวอนเกาหลซี ึง่มคีวามออ่นไหวต่อประเด็นทางการคา้
มาก แข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่1.28% 

USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.212 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์สวนทางกับเงนิ
สกลุอืน่ในภมูภิาค ดา้นการประชมุนโยบายการเงนิในวันพธุนี้ ตลาดประเมนิวา่ ธปท. จะคงอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายตามเดมิที ่1.25% 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 13-Dec-19 12-Dec-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.212 30.212 30.180 0.11 30.50

USD/JPY** 109.40 109.38 109.31 0.06 105

EUR/USD** 1.1124 1.1121 1.1130 -0.08 1.11

GBP/USD 1.3358 1.3331 1.3161 1.29 1.29

USD/CNY 6.976 6.976 6.985 -0.12 7.08

USD/SGD 1.355 1.353 1.354 -0.08 1.36

USD/IDR 13,990 13,990 14,033 -0.31 14,102

USD/MYR 4.141 4.135 4.161 -0.64 4.19

USD/PHP 50.64 50.64 50.72 -0.16 51.20

USD/KRW 1,175 1,172 1,187 -1.28 1,180

USD/NTD 30.30 30.30 30.37 -0.23 30.50

AUD/USD 0.687 0.688 0.691 -0.48 0.68

USD/CHF 0.984 0.984 0.985 -0.08 0.99

JPY/THB 27.62 27.62 27.61 0.04 29.05

EUR/THB 33.61 33.60 33.59 0.03 33.86

GBP/THB 40.36 40.28 39.72 1.40 39.35

CNY/THB 4.33 4.33 4.32 0.23 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

12/13/2019 00:00 US Household Change in Net Worth 3Q -- $574b $1830b $1862b 

12/13/2019 03:00 NZ REINZ House Sales YoY Nov -- -1.90% -4.00% -- 

12/13/2019 04:00 SK Export Price Index YoY Nov -- -6.20% -7.30% -7.40% 

12/13/2019 04:00 SK Export Price Index MoM Nov -- -1.80% -1.90% -2.10% 

12/13/2019 04:00 SK Import Price Index YoY Nov -- -2.10% -5.70% -6.00% 

12/13/2019 04:00 SK Import Price Index MoM Nov -- -1.00% -2.10% -2.30% 

12/13/2019 04:30 NZ BusinessNZ Manufacturing PMI Nov -- 51.4 52.6 -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Large Mfg Index 4Q 3 0 5 -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Large Non-Mfg Index 4Q 16 20 21 -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Large Mfg Outlook 4Q 3 0 2 -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Large Non-Mfg Outlook 4Q 16 18 15 -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Large All Industry Capex 4Q 6.00% 6.80% 6.60% -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Small Mfg Index 4Q -7 -9 -4 -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Small Non-Mfg Index 4Q 4 7 10 -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Small Mfg Outlook 4Q -8 -12 -9 -- 

12/13/2019 06:50 JN Tankan Small Non-Mfg Outlook 4Q 3 1 1 -- 

12/13/2019 10:00 CH Foreign Direct Investment YoY CNY Nov -- 1.50% 7.40% -- 

12/13/2019 11:30 JN Industrial Production MoM Oct F -- -4.50% -4.20% -- 

12/13/2019 11:30 JN Industrial Production YoY Oct F -- -7.70% -7.40% -- 

12/13/2019 11:30 JN Capacity Utilization MoM Oct -- -4.50% 1.00% -- 

12/13/2019 14:00 GE Wholesale Price Index YoY Nov -- -2.50% -2.30% -- 

12/13/2019 14:00 GE Wholesale Price Index MoM Nov -- -0.10% -0.10% -- 

12/13/2019 14:30 TH Foreign Reserves Dec-06 -- $220.4b $221.0b -- 

12/13/2019 14:30 TH Forward Contracts Dec-06 -- $33.8b $33.3b -- 

12/13/2019 14:45 FR Wages QoQ 3Q F 0.30% 0.30% 0.30% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of December 9, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.1%

YOY 118.25 8.7%

MOM 129.45 -0.7%

WOW 129.45 -0.7%

DOD 128.55 0.0%

Current 128.56 0.0%

LT average 94.49 36.1%

all time low 96.98 32.6%

all time high 119.84 7.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/12/2019  06/12/2019  09/12/2019  11/12/2019  12/12/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,308.2 1,250.6 356.1 961.5 331.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 411.6 94.1 116.8 375.6 1,342.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 896.6 1,156.5 239.3 585.9 -1,010.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,852.1 281.6 244.9 1,716.6 2,174.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 904.8 220.1 87.2 1,335.3 1,155.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 947.3 61.5 157.7 381.3 1,018.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,520.2 1,153.4 4,542.8 368.7 1,424.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,439.4 163.6 592.6 449.8 2,082.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,080.8 989.8 3,950.2 -81.2 -657.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -11.0 137.1 3,976.2 1.3 1,887.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 2,935.7 2,070.7 370.9 884.7 -2,537.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,924.7 2,207.8 4,347.2 886.1 -649.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 1,141.1 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,924.7 1,066.7 4,347.2 886.1 -649.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 73,214.8 72,276.7 76,276.7 76,276.2 78,176.2 1,900.0 4,961.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 846,023.8 847,942.1 848,278.4 849,174.6 846,664.3 -2,510.3 640.5

Total Holding (Thailand) 919,238.6 920,218.8 924,555.1 925,450.9 924,840.5 -610.4 5,601.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 1,141.1 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนธนัวาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 3 

CB20305B : 35,000 

CB20D03A : 45,000 

CB20604B : 35,000 

4 

LB356A : 15,000 
LB496A : 3,000 

5 6 

133,000 

9 

CB20312C : 35,000 
CB20611A : 35,000 

10 11 12 
BOT21NA : 30,000 

13 

BOT222A : 15,000 
115,000 

16 17 

CB2319B : 30,000 
CB20618A : 30,000 

18 19 20 

60,000 

23 24 

CB20326B : 30,000 
CB20625A : 30,000 

25 26 27 

CB20402B : 30,000 
CB20702B : 30,000 

120,000 

30 31 

        Total 428,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 
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